
  2022، ساڵى 5، ژمارە. 26بەرگى.                                                     ایەتییەکان              کۆ بۆ زانستە مرۆڤگۆڤارى زان
 

220 
 

Vol.26, No.5, 2022 
 

 2019 – 1990للفترة  عرض النقد في العراقعلى  العوائد النفطية أثرتحليل 

ID No. 286 

(PP 220 - 237) 

https://doi.org/10.21271/zjhs.26.5.13 
  

 بختيار صابر محمد احمد جميل  گیلان

 أربيل -الدينح كلية الإدارة والاقتصاد / جامعة صل 

gailan.gamil@su.edu.krd bakhtiar.muhamad@su.edu.krd 

 

 28/04/2022 الاستلام:

 12/06/2022:  لو بـقـال

 05/09/2022 :  شرــالنــ
 

 ملخص 

وتم  .  النفطية   العوائدوإظهار مدى تأثر عرض النقود بالتقلبات التي حدثت في  ئد النفطية وعرض النقد في العراق  ل العلقة بين العوا حلييهدف البحث إلى ت

 .ه للتوصل الى اهداف  القياس  التحليلي. ويعتمد البحث على المنهج  2019-1990بيانات السلسل الزمنية للفترة  استخدام

قيمة    ارتفاع %( يؤدي الى  1( بنسبة )REVزيادة قيمة المتغير )ب  اذ،  العلقة طردية ( هي  M( والمتغير التابع )REVتغير المستقل )المووجد بأن  العلقة بين  

ك بين  شتر وجد البحث بأن هناك تكامل مأيضاً  التوقعات المسبقة للبحث. و و    النظرية الاقتصادية   مع  تقريباً، وهذه النتيجة متوافقة  (  (4.1( بنسبة  Mالمتغير)

النفطية و عرض ا التوازني في الفترة طويلة الأجللنقد  العوائد  . واخيراً قدم البحث جملة من  تقريباً   اكثر من سنة دة  بم  ويمكن تحديد الاتجاه نحومستواه 

منها  خا   الاقتراحات،  وإنشاء معامل  الكلفة  تخفيض  نقل...الخ( من أجل  تكرير،  )إنتاج،  النفطية  الصناعة  تطوير  للحصول على  صة  ضرورة  بالبتروكيمياويات 

سياسة نقدية مناسبة لتقليص الإصدار    تبنياضافة  الى  ،  د الإضافية بدلًا من بيع النفط الخام بشكل مباشر وبأسعار منخفضة في الأسواق العالمية العوائ

 . قتصادية المختلفة الا تنظيم عرض النقد في العراق بما يتماشي مع حجم الانتاج  الحقيقي للقطاعات  النقدي الجديد و 

 

 . يالعراق الاقتصاد   ،ARDLالعوائد النفطية، عرض النقد،: المفتاحية الكلمات  

 

   قدمةالم -1

 الإطار العام للبحث  1. 1

لاقتصادات المتقدمة والنامية على حد سواء، وكذلك الحال بالنسبة للدول  ا  للكثير من تحتل العوائد النفطية أهمية كبيرة بالنسبة  

الاقتصادي والاجتماعي بشكل   النمو تحقيق   فالدول المنتجة تحصل عليها وتسهم في تمويل الموازنة العامة و هلكة،تس المو المنتجة 

بإستخدامها كوقود و مواد   المنتجات النفطية د من تستفيمباشر في حال استخدامها بشكل جيد، أما بالنسبة للدول المستهلكة فإنها 

نها تحقق التنمية الاقتصادية الاجتماعية ولكن بعد استخدام النفط الخام في إنتاج السلع  ي ا، أ أولية في الصناعات البتروكيمياوية

 الاجتماعية.و في تحقيق التنمية الاقتصادية  غالباً والخدمات التي تسهم 

ية الاقتصادية  تنممنها العراق من خلل توفيره لفوائض مالية تعد ضرورية لتمويل خطط الو لدول النفطية  تنبع أهمية النفط في او 

ا  )الخدمية،  القطاعات الأخرى  النفط في  والاجتماعية من خلل تمويل  بعوائد  الخ(  الزراعية...  النفط  العراقلصناعية،  لعب  . وقد 

المستوردة له.  و التنمية منذ أوائل السبعينات وحتى وقتنا الحاضر سواء في البلدان المنتجة أ دوراً أساسياً في تحديد مسار وطبيعة  

بقد  و  النفط  أهمية  النشاط  جاءت  أوجه  مختلف  على  فاعل  أثر  ولها  الصناعة  في  أساسية  مادة  تعد  استراتيجية  سلعة  وصفه 

 . أساس للدول المنتجة ئدعاويعد النفط كذلك سلعة مهمة في التجارة الدولية ومصدر . الاقتصادي

العامة  وتتجلى الموازنة  دورها في  خلل  من  النفطية  العوائد  العامة  صة فياخ  و  أهمية  الايرادات  الموازنة  ان  نلحظ   و ،  جانب 

الدول   موارد  إلى  النفطية  العوائد  مساهمة  نسبة  بلغت  إذ  النفطية،  العوائد  على  كبيراً  اعتماداً  تعتمد  الريعية  الدول  العامة في 

بإتباع    الاقتصادي في البلدو النم و صاد  قتعلى الا   إيجابيةهذه العوائد يمكن أن تكون لها آثار  و كبيرة للموازنة العامة.  نسبة  الريعية  

جوانب البنية    على الاقتصادي، إذا أنفقت هذه العوائد  و النمو يمكن أن تكون لها آثار سلبية على الاقتصاد    و أ   ، سة نقدية مناسبةسيا

المختلفة  و التحتية   بأنواعها  الاستثمارية  الاقتصادية  و المشاريع  القطاعات  االأخرى  تطوير  القطاعات  الزراعية  و اعية  لصنمثل 

الو الخدمية  و  في  الاجمالي  السياحية،  المحلي  الناتج  زيادة  إلى  تؤدي  العمل  و نتيجة  فرص  البطالة  و زيادة  نسبة  زيادة    وتقليل 
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البلد،  و النم التشغيلية    يههاتوج  تم  اذا  بينماالاقتصادي في  النفقات  زيادة عدد الموظفين في  و إلى  ثم  المؤسسات  الرواتب ومن 

 . انخفاض الإنتاج في القطاعات الاقتصادية الحقيقيةو زيادة التضخم و زيادة نسبة البطالة المقنعة  نعكس علىتس، الحكومية

 مشكلة البحث   2.1

تغطية برامجها    لاغراضمن القطاع النفطي    المتاتية تكمن مشكلة البحث في أن الاقتصاد العراقي يعتمد  بشكل كبير على العوائد  

 . النشاط الاقتصادي في  بدون زيادة  زيادة عرض النقد في الاسواقمما ينعكس على قتصادي، لا او م عدلات النالتنموية وم

 اهمية البحث: 3.1

وان  ، لا سيما في العراق التي تعتمد كثيرا على عوائد النفط،  النقد  عرضعلى    عوائد النفط  أثر خلل تحليل  تأتي أهمية البحث من  

 . النقد عرضنعكس على ر تحين وآخ بين  عوائد النفطالتقلبات في 
 

 حث: لبا هدف  4.1

تحليل   إلى  البحث  النفطية      اثريهدف  النقد   علىالعوائد  تقلبات    عرض  تأثير  إظهار مدى  مع  العراق،  على     ية النفط  العوائد في 

 . 2019-1990، باستخدام أساليب قياسية للمدة عرض النقد

 : فرضية البحث   5.1

 " بأن  البحث  فرضية  صياغة  اليمكن  النفطية    نقدعرض  العوائد  بتذبذب  تتأثر  العراق  تتأثر  في  و  الإنتاج    ،  الصادرات   و بتذبذب 

 العالمية". وأسعار النفط الخام 
 

 ث : حالب حدود 6.1

 الدراسة: حدود يشمل       

 .العراق(مكانيا ) -

 .(2019 – 1990) اما زمنيا فقد شملت المدة  -
 

 : البحث هيكل  7.1

  المبحث  بينما. الاول خاص بالجانب النظري )مفهوم العوائد النفطية و عرض النقد(  بحثلما  ؛مباحثثلثة   علىالبحث  ينقسم

أثرتقلبات  قياس وتحليل  ص بـتالثالث فيخ  المبحث. أما تحليل مؤشر عرض النقد والعوائد النفطية في العراق خصص ل  الثاني 

 العوائد النفطية على عرض النقد في العراق

 

 (و عرض النقدد النفطية وائمفاهيم نظرية )الع .2

 مفهوم العوائد النفطية:  1.2

النفط الخام ، والجدير   تصدير و  انتاج من  النفطية المالية التي تحصل عليها البلدان العوائد هالنفطية بان العوائديمكن تعريف       

على ادارة   رجة السيطرة الوطنيةدو  ةالعوائد النفطيو اسعار النفط موجبة  بين ارتفاع وانخفاض  ك علقة طردية لهنا ان بالذكر

 (. 1053،  2016)داود،   . ، التصدير ، بيع ....(الانتاج  النفط ) 

وتساهم الايرادات النفطية بنسبة عالية في اقتصادات الريعية ولاسيما اقتصادات البلدان النفطية بوصفها بلدان احادي الجانب، 

من   مصدرا رئيسيا و ا تمثل عجلة التننمية الاقتصادية في تلك البلدان نهبمعنى تعتمد بشكل اساس على الايرادات النفطية لا 

جمالي . وفي الجانب الاخر يمكننا القول بانه الايرادات النفطية يعتبر سلح ذو الحدين من حيث تاثيرها  المصادر الناتج القومي الا 

دارة الايرادات النفطية ، فان كانت الادارة كفوء وذات  الا  ايجابي والسلبي ، وهذه الاثار قد يرجع سببها الى مستوى الاداء وكيفية

فان الاثارها ستكون ايجابية ،وتكون سلبية اذا كانت الادارة غير كفوء ولم يتناول خطط  خطط استراتيجية وطنية واضحة ومستقبلية 

مثل ، ويقتصر واجبها فقط في توزيع تلك  الا استراتيجية بعيد الامد في ادارة العوائد النفطية وكيفية الاستثمارها واستغللها بشكل 

ئهم والتي قد تضمن استمراهم في السلطة ، فهي بذلك حاولت  الايرادات على المواطنين بشكل غير العادل مقابل كسب ولا 

ية لم تاتي  نفطالفصل العرقة بين تيار الايرادات النفطية التي ترجع للدول وبين الجهد الانتاجي ككل ، اي انها تعتقد ان العوائد ال 

 (. : انترنيت2016)الجبوري، نتيجة لجهد انساني منظم  بل ينتج عن الجهد او تحمل المخاطر
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 :عرض النقدمفهوم   2.2

المقصود بالسياسة النقدية هي مجموعة الاجراءات التي يتخذها  و  ، تعد إدارة عرض النقود أحد أهم أهداف السياسة النقدية     

و معدلات الفائدة و حجم الائتمان المصرفي، و تتم من خلل احداث تأثيرات في كمية   لنقداض ر عالبنك المركزي للتحكم في 

 . (323 : 2019 ،)عبدالمجيد النقود بما يتلءم مع ظروف النشاط الاقتصادي في البلد 

ع الطلب  ودائ نو م  من العملة النقدية يمكن تعريف عرض النقود بأنه حجم النقود المتداول في اقتصاد ما و يتكون أيضاً و 

بين مفهوم كمية النقود التي يقصد بها الكمية المصدرة   اختلفو هناك   ،لدى البنوك التجارية(   بائن ز المن قبل  المودعة  الأموال)

كمية النقود و  عرض النقود الذي يعني على قرار من السلطات النقدية في البلد و بين مفهوم من النقود التي يتم تحديدها بناءً 

)رزيقة،  البنك المركزي و البنوك التجارية  لاسيماكثيرة  بقرارات وإجراءات مؤسسات   التداولالكمية و هذا  يتأثرحيث  اهلاو تد

2019-2020 ،6 ) 

المؤسسات   في مثل تلتزامات التي تقع على عاتق الاقتصاد الوطني و التي تلابها اوهناك تعريف اخر للمعروض النقدي و يقصد  

شروعات و هي التي تمكنها في نهاية المطاف من الحصول على السلع و  المو  للعائلتتعتبر حقاً لحائزيها   هي  المصدرة للنقد، و

   ( 10، 2018)الهدى و شهرزاد، الخدمات  

بلد ، و تتكون من  البأنه كمية النقود الكلية في التداول التي تستخدم لوسائل الدفع المحلية في  النقود عرض تعبير عن  الو يمكن 

 . و الودائع الاخرى صرفية تحت الطلب و الودائع الزمنية د الورقية و الودئع المو لنقا

 

 مكونات عرض النقود:   3.2

)الهدى و شهرزاد   (12، صفحة  2018)أمينة، علي، و عبد المجيد،  :  ةرئيسي   اتيمكن تقسيم المكونات النقدية الى ثلثة مكون

 : الاتي (370،  2019  ،فوظ)احميد و مح ( 9، 2020)نور،  (13، 2017-2018

 (M1) : عرض النقد بالمعنى الضيق -1

العملة في التداول خارج الجهاز المصرفي الصادرة عن البنك المركزي على شكل أوراق نقدية ومساعدة، وهي النقود  يشمل 

يتميز هذا نوع من   ، والقانونية التي تتمتع بالقبول العام، مضافا إليها ودائع تحت الطلب التي يمكن السحب عليها بالشيكات

   ( شكل المعادلة التالية:  (M1 قدرتها التسيلية عالية ، ويأخذ عرض النقد  النقود بأنه العملت والحسابات التجارية

                                                                                  ………(1)   M1=DD+C  

 .جاريةتمثل الودائع ال DD:تمثل العملة في التداول،  C:ى الضيق، نلمعتمثل عرض النقد با: M1 حيث أن

 (M2) : عرض النقد بالمعنى الواسع   -2

يشمل على المعروض النقدي بالمعنى الضيق مضافاً إليه الودائع لأجل و التوفير و الودائع الزمنية لدى البنوك التجارية ، و  

د  و مستوى النشاط الاقتصادي و يعتقتجاه النمو في عرض النقد ايد ( يعتبر مؤشرمهم لتحد M2حسب  سامويلسون فإن )

(Classn.أن العرض النقد بالمعنى الواسع يؤثر في التضخم و الاقتصاد الكلي )   

     و يمكن حساب عرض النقود بالمعنى الواسع من خلل المعادلة  التالية :                                                          

………..(2)      M2= M1+TD 

M2 عرض النقد بالمعنى الواسع :  

M1عرض النقد بالمعنى الضيق : 

TD الودائع الزمنية : 

 (M3) : عرض النقد بالمعنى الاوسع   -3

يعرف هذا المكون من المعروض النقدي بأجمالي السيولة المحلية و يحدد العرض النقدي في المجتمع في صورته الرسمية و  

هذا  ) الم  يشمل  الواسع  الاساس  على  النقود  عرض  من  الادخار  M3كون  الودائع  التجارية،  البنوك  لدى  الحكومية  الودائع   ،)

 بنوك التجارية و بواليص التأمين لدى الشركات التأمين المحلية. الآجلة لدى المؤسسات المالية غير ال

 M3= M2+QD     (3).……                    حيث ان:                                                       

: QD  اعتمادات مقابل  ودائع  وكذلك  الاجنبية  بالعملت  المقيمين  ودائع  من  النقدية  شبه  الاخرى  وودائع    الودائع  مستندية 

 مقابل ضمانات والتحولات القائمة.  
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منها ،     (12،  2018، و عبدالمجيد،  ة، علينأمي)بالاضافة الى انواع عرض النقد السالفة الذكر، يوجد أنواع اخرى لعرض النقد  

 من تقسيمات عرض (: و هو يعبر عن العملة التي بحوزة الافراد خارج الجهاز المصرفي ، و يعتبرM0عرض النقد الاساس ) 

 .النقد كونه يشكل جزء كبير منه و له تأثير مباشر عليه ، و يمثل  أكبر جزء من عرض النقد في الدول النامية

يمكنعرة  وبصو  في    امة  العملة  نسبة  بارتفاع  تتميز  النامية  البلدان  إن  الأعمال    الاكتنازالقول  من  ويظهر  النقد،  عرض  إلى 

نمط   وطبيعة  الاقتصادي  المصرفية  التوسع  فترة  في  المتداولة  العملة  على  الطلب  ازدياد  النامية  البلدان  في  السيولة 

العملة في التداول إلى الناتج المحلي تتعرض لتغيرات كبيرة في المراحل    ة نسبوانخفاضها في حالة الانكماش، والتي تعني أن 

ا  استعمال  أهمية  على  هذا  ويدل  الاقتصادية،  للدورة  استعمالها  المختلفة  بقدر  تداول  كوسيلة  النامية  البلدان  في  لعملة 

 كوسائل ادخار.

 

    :عرض النقد  اثر العوائد النفطية في   4.2

عة النفطية في الدول الريعية و تعتمد العوائد النفطية على اسعار النفط  ل شبه كامل على تصدير السلكبشيعتمد الميزان التجاري 

الى الاجنبية  العملة  من  النفطية  الصادرات  بتحويل معظم حصيلة  الدولة  تقوم  و  الدولية،  الاسواق  بعد    في  و  الوطنية  العملة 

النقدية بهدف تحقيق الاستقرار النقدي و خاصة عندما يزداد اسعار النفط   تساحصول الدول الى العملة الوطنية تقوم بأتباع السيا

  لمية و يزداد حجم العوائد النفطية معها و هذا ينعكس مباشرة على المعروض النقدي و يمكن القول بأن العلقة بين العوائد العا

 (. 155، 2014و زموري،   ادالنفطية و المعروض النقدي هي علقة طردية قوية في الدول النفطية )بولعو 

و   مستقرة  ليست  النفط  اسعار  ولأن  مختلفة  انفاق  اوجه  النفط في  عوائد  تقوم بصرف  الدول  تلك  الحكومات في  معظم  أن  و 

ون تلك العوائد عرضة للتذبذب بصورة كبيرة، الامر الذي  لضعف وجود نظام ضريبي متطور في معظم الدول النامية، لذلك تك

الحكومة مضطر  حيفية  يجعل  العملة  بإصدار  يتعلق  فيما  و  عوائدها،  من  اكثر  تنفق  ان  الى  الاحيان  بعض  حجم    يؤثر على  ث 

 .   (10، 2013المعروض النقدي من خلل عمليات اصدار العملة لتمويل حجم النفقات العامة للدولة )فرج و زين،  

الحكومية في  النفقات  لتمويل  الأساس  المصدر  الحكومية  الإيرادات  الميزانية  طا  وتعد  حركة  وتخضع  للدولة  العامة  الميزانية  ار 

يتمثل بمستوى الإيرادات المحلية التي مصدرها الإيرادات الضريبية وغير الضريبية فحسب بل تعتمد على    العامة لعدة عوامل لا 

الخار  الايرادات  يترتب  مستوى  وما  الصادرات  زيادة حجم  مدى  بدورها على  تعتمد  والتي  للقتصاد  زيادة في    علىجية  من  ذلك 

يهيئ الارضية الاساسية لإصدار النقود القانونية من قبل البنك المركزي  حجم العملت الاجنبية الداخلة الى البلد وبالاتجاه الذي   

 (.  10، 2013لحكومة لتمويل التوسع في نفقاتها العامة )فرج و زين، بوصفه السلطة الوحيدة لاصدارها، وتسليمها الى ا 

النفط التي تعمل من خلل نمو صافي  وجود عملي  اضوبافتر  النقود على عملية عائدات  ة خارجية لمضاعف النقود، يعتمد عرض 

 (. Al-Otaibi ،2001 ،5احتياطيات النقد الأجنبي )

ا كما أن محرك الاقتصاد و السياسات الاقتص بالعوائد  وثيقاً  الحقيقية مرتبطة ارتباطاً  النقدية و المالية و  الدول  فلنادية و  طية في 

اقتصاديات ا النفطية على  للعوائد  الايرادات  الريعية، و تظهر هذه الاهمية  تكوين  العوائد في  الريعية من خلل دور هذه  لدول 

العامة   الايرادات  من  كبيرة  النفطية  العوائد  نسبة  و  السعودية،  العامة  العربية  المملكة  )العراق،  مثل  الدول  هذه  اغلبية  في 

و النفا ب  الكويت(.  اسعار  ارتفاع  بسبب  النفطية   العوائد  يزداد  فعندما  النقدي،  للعرض  يتبع  لنسبة  و  النفط  انتاج  أو  العالمية  ط 

ل انخفاض اسعار الفائدة أو من خلل  الحكومة سياسة نقدية توسعية يزداد من خللها كمية عرض النقد في التداول سواء من خل

الصدمات  غيلية، نفقات المشاريع الخدمية..... الخ(، و عندما ينخفض اسعار النفط بسبب  شلتزيادة النفقات الحكومية ) النفقات ا

ال  سياسة  اتباع  الى  الدول  سيجبر  لسنوات  الوضع  هذا  يستمر  اذا  و  النفطية.  العوائد  معها  ينخفض  و  النفط  اسعار  نقدية  في 

فقات الحكومية، و أيضاً بدوره يؤدي الى انخفاض عرض نالانكماشية )التقشف ( و يقوم الدولة بأرتفاع اسعار الفائدة و ينخفض  

 النقد في التداول. 

 : عرض النقدبالنظريات الاقتصادية المتعلقة 5.2  

أن الزيادة  يرى ب  و   ،بحيادية المال  الحديثة كل من المدارس الكلسيكية والكلسيكية    -كفاءة الأداء بالمراحل الآتية:  تقييمتمر عملية  

ولكن اراء  .  الناتج و التوظيفبينما لا تؤثر على المتغيرات الحقيقية مثل    ،الكلي والأسعار على ارتفاع الطلب  رؤثفي عرض النقود ت

يرى  كانت  كينز   و  الكلسيك  مع  تماماً  النبمختلفة  السياسة  السياسة  أن  ادوات  تغير  النقد من خلل  )زيادة عرض  التوسعية  قدية 

الحقيقيتالنقدية(   المتغيرات  أنمة  ؤثر على  التوظيف بشرط  و  الناتج  النقود    ثل  على  مرن  الطلب  بالنسبة    غير  مرناً  الاستثمار  و 
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ينخفض مع زيادة العرض النقدي، و   و إذا كانت دالة تفضيل السيولة أفقية )مصيدة السيولة( فإن معدل الفائدة لا  .لمعدل الفائدة

لذلك يفضل الكنزيون   النقدية لا تؤثر النشاط الاقتصادي،  لسياسةان فإ  ، إذا لم يستجب الاستثمار للتغيرات في سعر الفائدةكذلك  

النقدي السياسة  النقدية   .  ةالسياسة المالية على  النشاط  فتر اما المدرسة  التأثير على  النقدية هي الأداة الفعالة في  السياسة  بأن  ى 

التغي النقد يحدث  يتغير عرض  و  ير الاقتصادي، وعندما  الفائدة  يعتقد  ير يغ تالات في معدل  و  الكلي،  الطلب  الاستثمار و  ات في 

المتغيرات  يؤثر على  أن  يمكن  النقدية  السياسة  أن  يقصر    النقديون  بينما  فقط،  القصير  الاجل  التوظيف( في  و  )الناتج  الحقيقية 

 . (130-129، 2021)عبدة، معدل الفائدة الاسمي و لتضخم كا  التأثير في الاجل الطويل على المتغيرات الاسمية
 

 النفطية في العراق العوائد و  عرض النقدتحليل مؤشر   .  3

 :في العراق عرض النقد  1.3

 :الاتي  (3،  2018)الحمداني، و اخرون،  یتكون العرض النقدي في العراق من 

الاقتصاد  للبنك المركزي العراقي وحده دون غیره الحق في اصدار العملة الورقیة لغرض تداولھا في  الاصدار النقدي:   -1

( من ھذا القانون،  1( الفقرة )32( حیث جاء في المادة رقم )2004( لسنة )56وجاء ذلك وفقا لقانون رقم )   ،قياعر ال

على حكراً  العراق  في  النقدي  الاصدار  یصبح  القانون  ھذا  وفق  فقط،  وعلى  العراقي  المركزي  هي  البنك  أهم    من    و 

 . مسؤولیات البنك المركزي العراقي 

المصرفي:   -2 المركز نب  ابجالائتمان  الائتمان،  البنك  خلل  من  النقد  عرض  تركیبة  في  التجاریة  المصارف  تساھم  أيضاً  ي 

المؤھلة للقیام بتلقي الودائع ومنح القروض  فالقروض تمثل عملیة خلق نقود الودائع، وتعد المصارف التجاریة الجھة  

 ني. طلو في الاقتصاد ا حضخوھذا ما یؤدي بالنتیجة الى خلق وسائل دفع اخرى ت

 

 :(2019-1990في العراق للمدة ) عرض النقدتحليل   2.3

 يمكن توضيح عرض النقد في العراق من خلل الجدول الاتي: 

 (2019-1990في العراق للمدة )  السنويعرض النقد  و نسبة التغير السنوي و معدل النمو  (1الجدول)

 )مليون دولار(  

 نسبة التغير السنوي%  M1عرض النقد   سنوات  

1990 3839.825 --- 

1991 2467 -35.7523 

1992 2090.905 -15.245 

1993 1167.973 -44.1403 

1994 523.9057 -55.144 

1995 421.1852 -19.6067 

1996 820.9427 94.91254 

1997 705.7084 -14.0368 

1998 834.4914 18.24876 

1999 752.4523 -9.83102 

2000 895.3399 18.98958 

2001 1119.279 25.01162 

2002 1539.909 37.58041 

2003 1496.998 -2.78653 

2004 6984.602 366.5737 

2005 7759.786 11.09847 

2006 10538.55 35.80987 

2007 17307.7 64.23222 

2008 23629.45 36.52563 
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2009 31880.37 34.91794 

2010 44225.2 38.72238 

2011 53396.52 20.73776 

2012 54661.98 2.369932 

2013 6331.986 -88.4161 

2014 61824.58 876.3852 

2015 58498.45 -5.37995 

2016 63465.51 8.490927 

2017 64694.61 1.936647 

2018 65402.51 1.094217 

2019 68628.91 4.933149 

 33.9777- 1995-1990للمدة   السنوي متوسط النمو

 24.41073 2002-1996للمدة   يالسنو  متوسط النمو

 47.25321 2013-2003دة للم  السنوي متوسط النمو

 147.91 2019-2014للمدة   السنوي متوسط النمو

 48.55973 2019-1990للمدة السنوي  متوسط النمو 

بيانات البنك الم  الباحث بالاعتماد على  الدولار الامريكيالمصدر: من إعداد  ديرية العامة للحصاء و  الم(،  ركزي)بعد تحويلها الى 

 . 2019-2003للسنوات  ة ،الابحاث ، النشرات السنوي

 : بأن لحظ اعله  ن الجدول  بناءاً على البيانات الموجودة في  

خلل   -1 النقد  عرض  كمية  )  2019-1990   البحث  فترةإرتفاع  عام  3839.825من  دولار  مليون   )1990    ( (  68628.91إلى 

( الن  (  2019مليون دولار عام  )  وبمعدل نمو سنوي لعرض  بلغ  ا(  %48.55973قد  و هذا بسبب جملة من  سط  و لمتفي 

 الاسباب اهمها: 

 العملة المحلية في تلك الفترة يحتاج زيادة عرض النقد للحصول على نفس الكمية من السلع و الخدمات.  سعرانخفاض  -أ

 . عدا فترة الحصار الاقتصاديزيادة العوائد النفطية عام بعد عام، ما -ب

   .العراقفي ة و الخارجية خليلدا زيادة النفقات وبالاخص نفقات حربية بسبب الحروب ا  -ت

 .وزيادة التجارة الخارجية 2003الانفتاح التجاري بعد عام   -ث

دولار وكان  ( مليون  421.1852( إلى )3839.825من )   1995-1990  البحثانخفضت كمية عرض النقد في المدة الأولى من   -2

سنوي لعرض النقد   ه معدل نمو عن  نتج ات المدة الأولى مما  قد نحو الانخفاض خلل معظم سنو إتجاه كمية عرض الن

( الاسواق % 33.9777-بلغ  الى  الخام  النفط  تصدير  وقف  و  العراق  على  الاقتصادي  الحصار  فرض  الى  يرجع  هذا  و   )

 لمية. العالمية و تجميد النقود العراقي في البنوك العا

( مليون دولار وبمعدل  1539.909)  إلى(  820.9427من )   2002-1996ة  عروضة خلل المدة الثانيارتفعت كمية النقود الم  -3

( بلغ  النقد  لكمية عرض  قرار  24.41073نمو سنوي  تنفيذ  الى  النقد   كمية عرض  الارتفاع  في معدل  ويعود سبب   ،)%

 .الغذاء  مقابل  عادة تصدير النفطلإ  التي اجازة المجال ( 986)

( مليون دولار وبمعدل نمو  6331.986إلى )  (1496.998من )   2013-2003ل المدة الثالثة  عرض النقد خلارتفعت كمية    -4

  احتلل العراق و تغيير (، ويعود سبب الارتفاع في معدل سنوي لعرض النقد الى  %47.25321سنوي لعرض النقد بلغ ) 

   .تصدير النفط الخام عام بعد عامو رفع الحصار الاقتصادي على العراق و زيادة  للبلدالنظام السياس 

( مليون دولار وبمعدل نمو  68628.91( إلى )61824.58من )  2019-2014ة الرابعة  خلل المد  نقد ال  ارتفعت كمية عرض  -5

عدم استقرار السياس و زيادة  ويعود سبب ارتفاع عالي في معدل عرض النقد  الى  ،(% 147.91سنوي لعرض النقد بلغ ) 
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العسكري المدةالنفقات  تلك  الحربية في  و  الداعش     راقالعفضلً عن هجرة سكان وسط    ،ة  و لمزيد من  بسبب حرب 

 : ( 1)  الجدول التفاصيل انظر 

 

 

 (:2019-1990تحليل العوائد النفطية في العراق للمدة )  3.3

 في العراق من خلل الجدول الاتي:  النفطية   العوائديمكن توضيح 

                                                                                                                                                                                                                          (2019-1990) دة للمفي العراق السنوي  متوسط النمو  بة التغير السنوي والعوائد  النفطية  ونس (2الجدول)

 )مليون دولار( 

 السنوي% نسبة التغير  النفطية  دوائ الع سنوات 

1990 1027.500  

1991 196.500 -80.87590 

1992 104.300 -46.92110 

1993 38.800 -62.79960 

1994 10.900 -71.90720 

1995 16.200 48.623850 

1996 49.300 204.3210 

1997 135.900 175.65920 

1998 104.300 -23.25240 

1999 118.900 13.998080 

2000 237.400 99.663580 

2001 300.800 26.705980 

2002 521.200 73.271280 

2003 8124.200 1458.7490 

2004 22431.500 176.10720 

2005 26799.300 19.471730 

2006 31778.400 18.579220 

2007 41001.800 29.024120 

2008 63422.300 54.681750 

2009 42462.100 -33.04860 

2010 53620.700 26.278960 

2011 91678.000 70.975020 

2012 100604.000 9.7362510 

2013 95248.000 -5.323840 

2014 88112.000 -7.492020 

2015 96923.000 9.9997730 

2016 58023.000 -40.1350 

2017 71890.000 23.899140 

2018 95619.800 33.008490 
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2019 78527.000 -17.87580 

 42.776- 1995-1990للمدة السنوي   النمو متوسط

 81.48096% 2002-1996للمدة السنوي   متوسط النمو

 165.9301% 2013-2003للمدة السنوي   متوسط النمو

 0.234097% 2019-2014 للمدة السنوي   متوسط النمو

 75.2800% 2019-1990مدة للالسنوي  متوسط النمو 

 لى: د ععتما بالا   إعداد الباحثالمصدر: من 

، الايرادات النفطية و اثرها في  2019ابراهيم سكران الشمري و ختام حاتم الجبوري و دعاء عبدالامير عبدالمهدي،   -1

سات الاقتصادية و  ، مجلة كلية الادارة والاقتصاد للدرا2015-1990معدلات التضخم في العراق دراسة تحليلية للمدة  

 . 779-759، ، صفحات  4دد الع  ،11المالية ، المجلد الادارية و 

 .2018،  2017منظمة الاقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك( ، التقرير الاحصائي السنوي   -2

 : بأن لحظ اعله  ن الجدول  بناءاً على البيانات الموجودة في  

(  78527إلى )    1990م ر عا دولا ( مليون 1027.5ية من )رتفاع واضح في العوائد النفط( هناك ا2019-1990خلل مدة البحث  )  -1

 %( وهذا  قد يرجع سببها الى جملة من الأسباب اهمها:   75.28(  وبمعدل نموسنوي بلغ ) 2019مليون دولار عام )

 .  1996العام  تصادي المفروضة حتى ارتفاع انتاج وتصدير كمية النفط الخام خلل فترة البحث ماعدا فترة الحصار الاق –أ 

 محليا .  المشتقات النفطية  ةتصفي  ج والانتا ازدياد  -ب

 اسواق النفط العالمية اتسمت بارتفاع الاسعار النفط في تلك الفترة . -ج

 تم تاسيس شركة وطنية للنتاج وتسوق النفط ) سؤمو ( في الاسواق العالمية .  -د

( مليون دولار, حيث  16.2( إلى )1027.5مية العوائد النفطية  من من ) انخفضت ك  1995  –  1990خلل المدة الاولى من البحث    -2

, مما نتج عنه معدل نمو سنوي سالب   انخفاض  اتجه نحو  النفطية  العوائد  للبحث كمية  تبين خلل معظم سنوات المدة الاولى 

( بلغت  النفطية حيث  ال42.776-لليرادات  الى  سببها  يرجع  قد  وهذا  المف%(  الاقتصادي  تصدير  حصار  ووقف  العراق  روض على 

 ط العالمية . انذاك الى اسواق النف  لخامفط االن

( مليون دولار وبمعدل  16.2( إلى ) 1027.5ارتفعت كمية العوائد النفطية من  من )  2002-1996خلل المدة الثانية من البحث    -3

وائد  الع  كميةعود سببها الى ازدياد في معدل  %( , وهذا قد ي81.48096نمو سنوي الموجب لكمية العوائد النفطية حيث بلغت ) 

( بعد رفع الحصار الاقتصادي من قبل الامم المتحدة وهذا ما ادى الى اعادة تصدير النفط الخام  986تنفيذ قرار )النفطية نتيجة لل

 نب اخر .تلك الفترة من الجا العراقي الى اسوق النفط العالمية هذا من جانب, وارتفاع اسعار النفط العالمية في 

الثالث  -4 المدة  من خلل  )  2013  -2003حث  الب  ة  من   النفطية  العوائد  كمية  ارتفاع  ) 8124.2نلحظ  الى  دولار    95248(  مليون    )

%( وهذا الارتفاع الكبير قد يرجع سببها الى سقوط النظام السياس  165.93وبمعدل نموسنوي موجب لعرض النقد حيث بلغت )  

ستمرار زيادة صادرات النفطية سنة بعد  تجاه الاسواق العالمية وااري  التجمما ادى الى الانفتاح الاقتصادي و    2003العرق عام  في  

 سنة .

البحث    -5 الرابعة من  المدة  ارتفعت من    2019-2014خلل  النفطية  العوائد  ان كمية  )88112)نلحظ  إلى  مليون دولار  78527(   )

د النفطية الى تدهور  سيط في العوائاع برتف, وقد يرجع سبب هذا الا %(،  0.234097) حيث بلغت  لنقد  سنوي لعرض ا و وبمعدل نم 

لك المدة , وبالتالي تحديد حصة الانتاج وتصدير النفط لكل الاعضاء منظمة اوبك وبضمنها  اسعار النفط في الاسواق العالمية في ت

 .العراق

من خلل جدول  د ، النقخلل تقسيم العوائد النفطية على العرض  من ض النقد مساهمة العوائد النفطية في عر ويمكن توضيح  

 ( ادناه: 3)
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                                                                                                                                                                                                     (2019-1990في العراق للمدة ) النقدمساهمة عوائد النفطية في عرض  (3الجدول)

 )مليون دولار( 

 النفطية العوائد  M1عرض النقد  سنوات 
النفطية   العوائد  مساهمة 

 %في عرض النقد

1990 3839.825 1027.500 26.76 

1991 2467 196.500 7.96 

1992 2090.905 104.300 4.99 

1993 1167.973 38.800 3.32 

1994 523.9057 10.900 2.1 

1995 421.1852 16.200 3.85 

1996 820.9427 49.300 6 

1997 705.7084 135.900 19.26 

1998 834.4914 104.300 12.5 

1999 752.4523 118.900 15.8 

2000 895.3399 237.400 26.18 

2001 1119.279 300.800 26.87 

2002 1539.909 521.200 33.85 

2003 1496.998 8124.200 542.9 

2004 6984.602 22431.500 321.15 

2005 7759.786 26799.300 345.36 

2006 10538.55 31778.400 301.5 

2007 17307.7 41001.800 236.9 

2008 23629.45 63422.300 268.4 

2009 31880.37 42462.100 133.2 

2010 44225.2 53620.700 121.24 

2011 53396.52 91678.000 171.7 

2012 54661.98 100604.000 184.05 

2013 63310.986 95248.000 150.44 

2014 61824.58 88112.000 142.5 

2015 58498.45 96923.000 165.68 

2016 63465.51 58023.000 91.42 

2017 64694.61 71890.000 111.12 

2018 65402.51 95619.800 146.2 

2019 68628.91 78527.000 114.42 

 ( 2( و )1)الجدولين  من إعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:

( هناك تذبذب في مساهمة العوائد النفطية في  2019-1990المدة )ه في  بأنلحظ اعله  ن الجدول  بناءاً على البيانات الموجودة في  

 بسبب مجموعة من العوامل منها: بشكل عام و عرض النقد 
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 .تقلبات في اسعار النفط العالمية -1

 الاقتصادي على العراق و منع تصدير النفط لحصارفرض ا -2

 ( النفط مقابل الغذاء و منح اعادة تصدير النفط مقابل الغذاء.986قرار ) -3

 و الانفتاح التجاري .  2003احتلل العراق في عام  -4

 حرب ضد الارهاب .  -5

%(، ولكن بعد  7.96-2.1بين ) النقد  في عرض يتراوح نسبة مساهمة العوائد النفطية  ( 1996-1990)  الحصار الاقتصادي و في مدة

( و اعادة تصدير النفط من قبل الحكومة العراقية يرتفع نسبة مساهمة  2002-1997)  المدةنفط مقابل الغذاء( في  986القرار )

رفع الحصار  ( و 2003كن بعد  احتلل العراق  في ) %( ، و ل33.85 -12.5العوائد النفطية في عرض النقد و يتراوح النسبة بين )

   .%(542.9-91.42بين ) %( 2019-2003)  المدةهمة العوائد النفطية بشكل كبير و تراوح  في قتصادي ارتفع نسبة مساالا 

 في العراق عرض النقدثرتقلبات العوائد النفطية على أ قياس وتحليل     .  4

(، ومن المعلوم ان البیانات  ARDL) نموذجخلل  لقد اعتمد البحث على استخدام بيانات السلسل الزمنية في تقدير انموذجها من 

اللستقراریة ومن ثم الانحدار الزائف، بمعنى لايمكن تقدير النموذج بالطرق   فی معظم الاحیان یعانی من مشكله  السلسل الزمنیه 

(، ومن المعروف ان  ARDLربعات الصغرى الاعتيادية ، ولهذا السبب تم اعتماد على استخدام منهجية )التقليدية مثل طريقة م

( يعتبر من اكثر النماذج ملئمة مع حجم العينة المستخدمة في البحث والبالغة عددها ثلثون مشاهدة للسنوات  ARDLنموذج )

(1990-2019 . ) 

د  تحدي   النموذجصل بين تاثيرات قصيرة والطويلة الاجل، اذ من الممكن خلل هذه  ( يمكننا الفARDLومن خلل استخدام نموذج )

والمتغير التابع  المتغير  بين  التكاملية  الى    العلقة  بالاضافة  نفسها،  المعادلة  المدى وفي  والطويل  القصير  الاجلين  المستقل في 

المتغيرات المستقلة   والتاثير كل من  العلقة  المتغير  تحديد حجم  تقعلى  وايضا يمكننا   . القصير  د التابع  ير معلمات في الاجلين 

 كننا اتباع الخطواط ادناه في كيفية تطبيق المنهجية المستخدمة للبحث : والطويل ، وبهذا يم
 

 

 :القياسيالنموذج  توصيف المتغيرات المستخدمة في  1.4

(  Eviews10م الاعتماد على البرنامج الإحصائي )من أجل قياس وتحليل تقلبات أسعار النفط الخام على عرض النقد في العراق ت

م الدولي وذلك  البنك  أك لبيانات  نتائج  الحصول على  أجل  الاقتصادية  ن  النظرية  أساسيات  ثر دقة وواقعية وهل هي متوافقة مع 

 ( الزمنية  للمدة  الحالية  البحث  البيانات  يتناول  لا،كما  أم  تح 2019-1990الكلية  من  لابد  المرحلة  هذه  وفي  المتغيرات  (،  ديد 

 ف المتغيرات الداخلة في الأنموذج: ادي للبحث، وفيما يلي توصيالمستقلة والمتغيرات التابعة المكونة للنموذج القياس الاقتص

(: يمثل عرض النقد  و الذي يعبر عنه بالمعنى الضيق و يشمل العملة في التداول و ودائع تحت الطلب أو  Mالمتغير التابع)    -1

 رية. الودائع الجا

الكميREVالمتغير المستقل)  -2 الخام مضروب في  النفط  برميل  يعبر عن  (: يمثل سعر  والذي  المباعة   للبرميل  ة  الفعلية  القيمة 

خلل السنة )العوائد النفطية(، ويتوقع أن تكون إشارة معلمته موجبة، لأن العلقة بين زيادة العوائد النفطية وعرض النقد هي  

 علقة طردية.

 أخذ الشكل الآتي: يد متغيرات البحث يمكننا صياغة العلقة الدالية  لمتغيرات النموذج والتي تبعد تحد

  M = f (REV)       

 عليه فإن المعادلة المقدرة في صيغة اللوغاريتم المزدوج تأخذ الصيغة الآتية: 

LOG M = B0+B1 LOG REV+E 

 :  Stationaryنتائج اختبار السكون  .   2.4

ة اجتيازه قبل  غيرات السلسل الزمنيمتيجب على   تيالزمنية، والساسية لمتغيرات السلسل لسكون من الاختبارات الأ اختبار ا  يعد

ساسيات النظرية الاقتصادية  مع أ  ومطابقةصول على نتائج صحيحة جل الح تقدير الأنموذج المطلوب تقديرها من أ البدء في 

لسكون  ساس تم استخدام اختبار جذر الوحدة وعلى هذا الأ   .ح لعملية التنبؤلتصلا لتي اواقعية و الغير و أ زائفة العن النتائج  وبعيدة

الاقتصادية الكلية لا تكون ساكنة في المستوى،   بيانات السلسل الزمنية   حيث أن معظم ، (The Unit Root Testالسلسل الزمنية )
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تي ربما لا تعطي بعدا حقيقيا ولا تفسيرا اقتصادياً ذا معنى  ولتجنب ظهور مشكلة الانحدار الزائف ال (،  151:2019)عزيز، I(0)أي 

 . ن السلسل الزمنيةلأولى في تحليل البيانات هي اختبار سكو ستكون الخطوة ا

 عندما يكون:   (stationary)بأنها ساكنة    tX ويشار إلى السلسلة الزمنية  

 E( Xt )= constant for all t          وسطها الحسابي ثابت، أي أن:                                  

  all t Var( Xt )= constant for                                            تباينها ثابت، أي أن:         

                               تباينها المشترك يعتمد على الزمن، أي أن:

                                    Cov( Xt،Xt+k )= depends on t & k≠0 

نه يعتمد على  فإ Xالزمن، أما فيما يتعلق بالتباين المشترك لأي قيمتين للمتغير  مع مرور ةبقى ثابتتوسطها  و تباينها  أي أن كل من 

 فرق الزمن لهاتين القيمتين. 

من خلل   ((ADFفولر الموسع – ديكيو ( PPبس بيرون )يفل ياختبار  ننا سوف نستخدم إلا أ  ،رغم تعدد اختبارات جذر الوحدة و 

 : الجداول التالية

 ( A D Fستخدام )دة للسكون للمتغيرات المستخدمة بار الوحنتائج اختبار جذ (3الجدول )

 UNIT ROOT TABEL (ADF)  

  M REV 

With Constant t- statistic -0.1104 -0.8446 

 Prob. 0.9389 0.791 

  NO N0 

With Constant & 

Trend 
t- statistic -3.4697 -2.4551 

 Prob. 0.0618 0.3461 

  * NO 

Without Constant & 

Trend 
t- statistic 0.7677 -3.0204 

 Prob. 0.8739 0.0043 

  NO *** 

 At First Difference  

  d(M) D(REV) 

With Constant t- statistic -8.5592 -5.262 

 Prob. 0.0000 0.0002 

  *** *** 

With Constant & 

Trend 
t- statistic -8.6339 -5.1504 

 Prob. 0.0000 0.0015 

  *** *** 

Without Constant & 

Trend 
t- statistic -8.3188 -5.5756 

 Prob. 0.0000 0.0000 

  *** *** 

 ( EViews10المصدر: من اعداد الباحث بناء على برنامج )
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( يعني ان  no% على التوالي، وان )1% و 5%، 10لى استقرارية المتغير عند المستوى المعنوي  ( ا و) (( ): يشير )ملاحظة

 .المتغير غير مستقر

 

 

 (PP)ستخدام تخدمة بانتائج اختبار جذر الوحدة للسكون للمتغيرات المس (4الجدول)

 UNIT ROOT TABEL (PP)  

  M REV 

With Constant t- statistic -0.4571 -0.6546 

 Prob. 0.8859 0.8424 

  NO N0 

With Constant & 

Trend 
t- statistic -3.3869 -2.4169 

 Prob. 0.0728 0.3638 

  * NO 

Without Constant & 

Trend 
t- statistic 0.5868 0.3371 

 Prob. 0.8373 0.7759 

  NO NO 

 At First Difference  

  d(M) D(REV) 

With Constant t- statistic -10.2168 -5.7478 

 Prob. 0.0000 0.0001 

  *** *** 

With Constant & 

Trend 
t- statistic -25.1501 -5.6159 

 Prob. 0.0000 0.0005 

  *** *** 

Without Constant & 

Trend 
t- statistic -8.7834 -5.6238 

 Prob. 0.0000 0.0000 

  *** *** 

 ( EViews10ناء على برنامج )المصدر: من اعداد الباحث ب

( يعني ان  no% على التوالي، وان )1% و 5%، 10تغير عند المستوى المعنوي  ( الى استقرارية المو) (( ): يشير )ملاحظة

 المتغير غير مستقر.

 

إذ أشار   ،كنة في مستوياتهاسالم تكن  (  M( و ) REVين )تغيرللمالزمنية   ة أعله إلى أن السلسل( PP( و )ADFختبارين )الا تشير نتائج 

عند مستوى  وذلك ، قيمتها المطلقة عندقل من القيم الجدولية القيمة المطلقة أ ب ين تغير لمسوبة لقيم المح الإلى أن   ين ختبارلا ا

في مستوياتها.   ينلمتغيرالتي تنـص على عـدم سكـون ا %، وعليه يتم قبول الفرضية الصفرية 10و % أ 5و % أ 1حصائية الا دلالة ال

  أصبحت ساكنة. ،ينتغيرملل I(1)من الدرجة  خذ الفرق الأول أ  ولكن بعد 
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 (ARDLاختبار التكامل المشترك باستخدام نموذج ). 3.4

 لتحديد فترات الابطاء. ( ARDLن استخدام وتطبيق نموذج )يمكننا الآ  ،بعد أن تم التاكد من سكون هذا الأنموذج

 : المثلى لمتغيرات البحث بطاء تحديد فترات الإ و ( ARDLتقدير نموذج ) .1.3.4

التي تعطى أقل قيمة  بطاء الزمني ، حيث تم اختبار فترات الإ التخلف الزمني  لتحديد عدد فترات  (Akaike) على معيار البحثاعتمد 

الأمثل  و ،  (Akaike)  لمعيار النموذج  بأن  للتقدير،  المستخدم  الإحصائي  البرنامج  قبل  من  المحاكاة  تجارب  نتائج  أظهرت 

( من اليسار إلى اليمين على التوالي،   M ، REV  المناظر للمتغيرات ) و ( نموذج تم تقيمه،  12من بين )   حالة كأفضل    ARDL(1،3)وه

شكل  اليمكن توضيح النتائج الاخرى بو ( المقترح لإجراء هذا الاختبار. Akaikeلمعيار )الذي من خلله يتم الحصول على أدنى قيمة و 

 : التالي

 (ARDL) ج  تقدير نموذ  (5الجدول )

 ( EViews10المصدر: من اعداد الباحث بناء على برنامج )

 

 

 

 

Dependent Variable: LOG(M) 

Sample (adjusted): 1993 2019 

Included observations: 27 after adjustments 

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): LOR(REV)   

Fixed regressors: C 

Number of models evaluated: 12 

Selected Model: ARDL(1, 3) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG(M(-1)) 0.126869 0.188752 0.672150 0.5088 

LOG(REV) 0.063585 0.157552 0.403583 0.6906 

LOG(REV(-1)) 0.443663 0.273274 1.623510 0.1194 

LOG(REV(-2)) -0.369340 0.266972 -1.365564 0.1865 

LOG(REV(-3)) 0.369340 0.153038 2.413388 0.0250 

C 3.573697 0.871840 4.099030 0.0005 

 

R-squared 0.939409 Mean dependent var 8.864428 

Adjusted R-squared 0.924983 S.D. dependent var 1.913918 

S.E. of regression 0.524208 Akaike info criterion 1.739274 

Sum squared resid 5.770676 Schwarz criterion 2.027238 

Log-likelihood -17.48020 Hannan-Quinn criter. 1.824901 

F-statistic 65.11744 Durbin-Watson stat 2.136845 

Prob(F- statistic) 0.000000  
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 :  ARDL (Bound test)ر الحدود لنموذج  تبااخ .2.3.4

في  يمكن الاعتماد على نتائجها و لمتغيرات ااختبار الحدود من اهم الاختبارات المستخدمة في اختبارات التكامل المشترك بين  يعد

 في الجدول التالي: نتائج اختبار الحدود و يمكن توضيح   ، النماذج البسيطة 

 ( ARDL Bound test)  نتائج اختبار الحدود  (6الجدول )

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships sxist 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 11.15239 10% 4.04 4.78 

K 1 5% 4.94 5.73 

  2.5% 5.77 6.68 

  1% 6.84 7.84 

 ( EViews10حث بناء على برنامج ) لباالمصدر: من اعداد ا                            

(  Fأكبر من الحد الاعلى لقيمة )وهي ( 11.15239( يساوي ) F)لاختبار الحدودحصائية  الا قيمة الأن  من الجدول اعله نلحظ  

  جاه ( و هذا يعني ان هناك  تكامل مشترك بين المتغيرات ويمكن تحديد الات7.84% و البالغة )1 ة عنويالمستوى  عند مالجدولية ل

 .ها التوازنيةتالأجل، إذ أنه في المدى البعيد تتجه المتغيرات باتجاه قيم مستواه التوازني في الفترة طويلة نحو

 جل: الأ  ةالعلاقة طويلو معاملة تصحيح الخطأ و قصيرة الأجل الالفترة تجابة اس تحليل   .4.3.3

 جل: الأ  طويلةفترة التحليل علاقة التوازن في  . 4.3.3.1

كما   ،نموذج لل (  REV)  المتغير المستقلو  (M) جل بين المتغير التابع طويلة الأ ئج الخاصة بالعلقة التوازنية للفترة انتتم عرض ال

حصائي  إعطاء إيعازات خاصة للبرنامج الإ ( وذلك بARDLصلي )ها من الأنموذج الأ (، إذ تم اشتقاق7هي مدرجة في الجدول رقم )

(Eviews10.) 

 جلالتوازن في فترة طويلة الأ  قةعلا نتائج  (7الجدول )

Long Run Coefficients (ARDL) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG (REV) 0.586419 0.038733 15.139886 0.0000 

C 4.092969 0.340545 12.018888 0.0000 

 ( EViews10برنامج )المصدر: من اعداد الباحث بناء على 

وباختلف حجمها وإشارتها،   ( المقدرة لاختلفها باختلف الدوال المقدرة،C=4.092969ير معلمة الحد الثابت )س تفمن الصعب 

عليها لأغراض التحليل والاستنتاج.  د للعتماوذلك لأسباب عديدة، لايمكن للدراسة الحالية من استعراضها، مما تجعلها غير جديرة  

النظري  الجانب  حتى وإن خالفت إشارتها  بقيها في النماذج المقدرةتو  هاتجنب تفسير ت ذلك لأن معظم الدراسات 

  (.  2019:180)عزيز،

ة المتغير  الأخرى  وزيادة قيم المتغيرات بثبات و  وتفسر على انها  ،كما يتبين من الجدول ان معلمة المتغير المستقل موجبة

logREV) 1( بنسبة( تصاحبها ارتفاع  في قيمة المتغير  %Mبنسب ) وحدة تقريباً، وهذا دليل على أن العوائد  (4.092969ة )%

و يعود ذلك الى الاعتماد شبه الكلي من قبل الحكومات العراقية على العوائد   ،إجابي في زيادة عرض النقدالنفطية  له تأثير 
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لنقدية على العوائد النفطية لكونه  ا ة عتمد السياستو أيضا  ،الكبيرة للعوائد النفطية في الموازنة العامة للبلد النفطية و المساهمة  

 .العراق بلد ريعي

  المتغيرات:  بينجل علاقة قصيرة الأ الو   ARDL  وذج نمتحليل نتائج أ . 4.3.3.2

للفترة طويلة الأجل ، يتم الآن عرض    ا هيالمستقل المؤثرة فبعدما تم تحليل العلقة المقدرة بين معلمة عرض النقد مع المتغير  

الع تلك  الخطأ  قل وتحليل  بالاعتماد على أنموذج تصحيح  للفترة قصيرة الأجل وذلك  نفسه    ECMة المقدرة  بالتفصيل  ليس  لكن 

سات  القرارات وتبني السيا( هي الأهم والتي يتم على أساسها اتخاذ  LRعلقة طويلة الأجل لكون الأخيرة أي )الالذي حظيت بها  

 نقد في البلد. لا الاقتصادية الهادفة إلى تحقيق الاستقرار في عرض

الخطأ  8الجدول)  ويبين  إشارة معامل حد تصحيح   )(CointEq(-1))    انها وبلغت  5سالبة ومعنوية عند المستوى المعنوي  على   %

تغير التابع والمتغيرات التوضيحية،  تكامل المشترك بين الم(،  فهي متفقة مع الاختبار الخاص بوجود ال 0.873131قيمته حوالي ) 

، فضلً عن أنها متفقة مع التوقعات المسبقة للبحث. مما يؤكد على وجود  مالقة التوازنية طويلة الأجل بينهعالأي فرضية وجود  

من    %( 0.873131)  أنه يتم تعديل حوالي   علقة توازنية طويلة الأجل تتجه من المتغير المستقل إلى المتغير التابع، وإنها تشير إلى

( باتجاه قيمته التوازنية في وحدة الزمن)السنة(، أي يتم  Mمثل بمعامل عرض النقد ) تالم  عابانحرافات الأجل القصير للمتغير الت

    تقريباً.  اكثر من سنةدة  لمتصحيح الأخطاء والعودة إلى الوضع التوازني 

 المستقلو المتغير التابع  جل بينعلاقة قصيرة الأ ( لECMلخطأ )نموذج تصحيح انتائج أ  (8)الجدول  

Cointegrating Form (ARDL) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-Value 

DLOG(REV) 0.063585 0.157552 0.403583 0.6906 

DLOG(REV(-1)) 0.364568 0.256972 1.365564 0.1865 

DLOG(REV(-2)) -0.369340 0.153038 -2.413388 0.0250 

CointEq(-1)   )0.0001 4.625818- 0.188752 0.873131- )التوازن 

Cointeq= LOG(M) - (0.5864*LOG(REV) + 4.0930) 

 
 

 ( EViews10المصدر: من اعداد الباحث بناء على برنامج )             

 : الاختبارات التشخيصية  .3.3.4

 للبواقي:لذاتي اختبار الارتباط ا . 1.3.3.4

أ  امن  بين  الذاتي  الارتباط  مشكلة  وجود  عن  الكشف  على  الوا من    الاكبرالدرجة    عندلعشوائية  اخطاء  لأ جل  ذلك  نعتمد في  حد، 

 : الآتيةحيث يتم اختبار الفرضية  نموذج مقبولاً خطاء مستقلة عن بعضها البعض حتى يكون الأ لأ يجب أن تكون ا إذ LM اختبار

 خطاء. لأ لا يوجد ارتباط ذاتي بين ا: (H0)الفرضية الصفرية  -

 خطاء. لأ باط ذاتي بين ات يوجد ار  (: H1ة )الفرضية البديل -

 :يوضح نتائج هذا الاختبار  (9) الجدول 

 

 Breuschاختبار الارتباط الذاتي للبواقي بإستخدام نتائج  (9)الجدول  

   0.6664 Prob(2,19) 0.414656 F-statistic 

0.5686 Prob.Chi-Square(2) 1.129209 Obs.R-squared 

 ( EViews10بناء على برنامج ) المصدر: من اعداد الباحث                
 

( الجدول  )(  9يوضح  قيمة  ) Prob. Chi-Square(2)أن  المعنوي  المستوى  من  أكبر  أي  5(  نقبل  0.05<  %0.5686(  ومنه  رضية  ف، 

حصائية  الا قيمة  ال الأخطاء العشوائية ونرفض الفرضية البديلة، كما أن  العدم وهذا يعني عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين
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وهذا دليل آخر على     0.05<  0.6664%( أي  5أكبر من ) ، prob. F(2,19)  كانت قيمتها ( المقابلة جاءت غير معنوية حيث  F)بارتلاخ

 للبواقي.  غياب الارتباط الذاتي 

 

 : )الخطأ اختبار ثبات التباين )تجانس تباين . 2.3.3.4

العشوائي مع  تتمثل مشكلة عدم تج الخطأ  تباين  تغير  التباين في  العلقة  تانس  تكون  المتغير المفسر حيث  غير قيم 

حيث يمكن صياغة    ( ARCH Test)   وبهدف الكشف عن مشكلة ثبات التباين نستعين باختبار   ، خطية  غيرو بينهما خطية أ 

   -تيالفرضيات كالآ 

 -د اختلف في تباين حد الخطأ؛ لا يوج : H0 الفرضية الصفرية

 الخطأ؛   ديوجد اختلف في تباين ح : H1 الفرضية البديلة

 : ختبارالجدول التالي يوضح نتائج هذا الا 

 ARCHاختبار ثبات التباين بإستخدام نتائج  (10)الجدول  

0.9892 Prob(1,24) 0.000186 F-statistic 

0.9887 Prob.Chi-Square(1) 0.000201 Obs.R-squared 

 ( EViews10المصدر: من اعداد الباحث بناء على برنامج )     

منه نقبل  و   ،0.05<  0.9887%( أي  5ستوى المعنوي ) الم  عندكبر  أ (  Prob.Chi-Square(1)( أن قيمة )10خلل الجدول )  نلحظ من 

العدم   الخطأ  و فرضية  تباين حد  البديلةو هذا يعني عدم وجود اختلف في  الفرضية  أن قيمة  كما   ،نرفض  (  F)لاختبارحصائية  الا  

تجانس  و خر على ثبات أ آ هذا دليل و   0.05<  0.9892%( أي 5كبر من )أ ،prob.F(1,25) كانت قيمتهامعنوية حيث   غير  المقابلة جاءت

 تباين حد الخطأ العشوائي. 

 

 تي: يمكن استنتاج الآ  النموذج  القياس و نتائج تحليل البيانات في ضوء    : الاستنتاجات

مجموعة من   نتيجة( في المتوسط  %48.55973( بمعدل سنوي بلغ ) 2019-1990إرتفاع كمية عرض النقد خلل مدة البحث) -1

 .في المتوسط %(  75.28عوائد النفطية بلغ )لسنوي ل وبمعدل نم  في نفس المدة  رتفاع كمية العوائد النفطية ا   العوامل منها

 النقد بالرغم من تذبذبهاطيلة مدة الدراسة.ارتفاع مساهمة العوائد النفطية في عرض  -2

في فترة الحصار  و لكن بمعدلات متباينة .إذ كانت مساهمتها أقل ض النقد ر ساهمة عوائد النفطية في عهناك اثر لم -3

 .2003بعد الحصار و الانفتاح التجاري بعد الزمنية ما مقارنة في الفترة   الاقتصادي

  ةزياديؤدي الى العوائد النفطية  تغير مزيادة قيمة  ، بحيث أنطرديةهي علقة  النقد عرض العوائد النفطية و العلقة بين  -4

 .وهذه النتيجة متوافقة مع التوقعات المسبقة للبحث، عرض النقد في قيمة متغير

وهذه النتيجة   ،جلواه التوازني في الفترة طويلة الأ مست و يتجه نح عرض النقد جعل يالتغير الحاصل في العوائد النفطية  -5

 . بحثمتوافقة مع التوقعات المسبقة لل

 .تقريباً   اكثر من السنةمدة  تحتاج الى لعودة إلى الوضع التوازني ا و فترة التصحيح اللزمة لتصحيح الاخطاء  -6

 

 :لمقترحاتا

 في ضوء الاستنتاجات التي تم الوصول اليها، يمكن اقتراح الاتي: 

صياغة    من خللللبلد    العامةيرادات  الإرفع مساهمتها في  و (  الخ .....سياحة  ،خرى )زراعة، صناعةتطوير القطاعات الاقتصادية الأ   -1

 .ة جيدة لتنويع الاقتصاد الوطنيتراتيجيسا

 . نتاجية الحقيقيةفي القطاعات الإ استثمارها و الغاز و عوائد النفط صناديق العوائد الريعية لا سيما تفعيل دور و إنشاء  -2

ص عرض تقلي اً ضأي و صدار النقدي الجديد يؤدي إلى تقليص الإ  بما  مرنةياسة نقدية اتباع ستحقيق الاستقرار الاقتصادي من خلل  -3

 .الخدمات الوطنيةو النقد الذي لا يقابله زيادة في عرض السلع 

النفطية    -4 الصناعة  تطوير  نقلضرورة  تكرير،  أ .)إنتاج،  من  الكلفة  ..الخ(  تخفيض  خاصة  إ و جل  معامل  بالبتروكيمياويات  نشاء 

 . سواق العالميةفي الأ  منخفضة  رابأسعو ضافية بدلاً من بيع النفط الخام بشكل مباشر للحصول على الإيرادات الإ 
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جراءات لازمة  واتخاذ إ   بسبب زيادة عرض النقد    رتفعة المتضخم  المعدلات  المنخفضة من  و صحاب الدخول المحدودة  حماية أ   -5

 . ف المعيشةمن خلل ربط دخولهم بمؤشر ارتفاع تكالي  ،للحفاظ على مستوى معاشي مناسب لهم

 . للقطاعات الاقتصادية المختلفةالانتاج  الحقيقي  حجم  ماشي مع تفي العراق بما يعرض النقد تنظيم  -6
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 2019-1990 ەی ماو  ۆب  راقێ ع ەل ەپار  یوو ەڕ خستن لەسەر کانییەوت ەن  ەداهات  کاریگەری   ەیو ەن  کرد یش

 

 بختيار صابر محمد  احمد جميل گیلان

 ولێر هه -نديدلاحه ه ى سۆ زانك ، بردون و ئابووریهڕێو به لێژى ۆ ك

 

 ەپوخت

  و ە ب  ەپار   یوو ەڕ خستن  یربوون ە گ یکار  ەیادڕ   یرخستنەو د   راقێع  ە ل   ەپار   یوو ەڕ و خستن  کانییە وتە ن   ە داهات  وانێن  یندە و ەیپ   ەیو ە کردن یش  ە ک ەو ە نیژێتو   یستەبە م

بکانییە وتە ن  ەداهات  ە ل  ە انداو یروو  ەک  ەیانان ۆڕ بارگ و    کان ییە وتە ن  ەداهات  ەل  ەکیە رەه  ەی بار ە ل  ە نراو ێکارهە ب   ەییماو   ەیر یزنج  ی داتاکان  ەستە ب ە م  وە ئ   ۆ.  

 .کانە ئامانج ە ب  شتنەیگ  ۆب ەییوانێپ ی کار ی ش یواز ێش ەب تێستە ب ەپشت د ەکەو ە نیژێ. تو 2019-1990 ەیماو ە ل ەپار  یوو ەڕ خستن

لM)   ۆپاشک  یاو ۆڕ ( و گREV)   ۆخەربە س   یاو ۆڕ گ  وانێن  ە ل   ەیە ه   ە وان ەاستڕ   یکییە ندەو ەیپ   ە ک  ەینجامە ئ  وە ئ   ە شتەیگ   ە کەو ە نیژێتو    ەی و ەرزبوونە ب   ینجامە ئ  ە (، 

بREV)   ی او ۆڕ گ  یها ە ب د1)  ەی ژ ێر   ە(  بM)  ی او ۆڕ گ  ی ها ە ب   یادبوونی ز  ۆی ه  ە تێبە %(  ئ4.1)  ەیی ک ینز  ە(  و    ی ئابوور   ی ز ۆ ردیب  ەڵ گ ە ل  ەکۆ ک  ش ە نجام ە ئ   م ە %(، 

هە ک ەو ە نیژێتو   ەی ختەشو ێپ  ی کانیە ن یشبێپ و    کانییە وتە ن   ە داهات   وان ێن  ە ل   ەیەه   ش ە هاوب   ی کییە واوکارەت  ەک   ەرخستوو ە د  ەی و ە ئ  ەک ەو ە نیژێتو   هاە رو ە. 

 ک.ڵیسا  ە ل  اتریز  ەیماو  ە ب  ندایە خا  ژێدر  ەی ماو ەل تێبکریاری د ۆی خ ینگ ە هاوس  یئاست  وەر ە ب ەئاراست تێکرەد  ەو  ،ەپار  یوو ەڕ خستن

  ناو ێپ ە هتد( ل .... ە و ە گواستن وتن،ڵ پا  نان، ێمهە ره ە )ب  وتە ن ی ز ا شسیپ یشخستنێپ ی ستیوێپ ،ە وانە کرد، ل  شەشکێپ یار یشنێپ کەڵێم ۆ ک ە ک ەو ە نیژێتو  دا،ییتا ۆ ک ە ل

دورستکردن  چوونێت  ەیو ە مکردن ە ک ب   ی وتە ن  یشتنۆ فر   یات یج  ە ل   ەاد ی ز  یداهات   ینان ێستهەدەب  ۆ ب  کانییە ا یمیکۆ پتر   ە ب   تەبیتا   ی کانە کارگ  یو    ی ک ەیە و ێش  ە خاو  

گرتن  کانییە هانی ج  ڕەبازا  ە ل   مە ک  یکێنرخ  ە ب   ۆوخەاستڕ  و  ب  ەیینیختەن   یکێتە اس یس  یر ەبە .    یکخستنڕێو    ێ نو   ەیپار   یکردنر ەد   ەیو ە مکردن ە ک   ۆگونجاو 

 . اکانیاجی ج ییە ئابوور ەرتە ک  ەی نیقە استڕ  ینان ێمهە ره ە ب  ەیبار ە ق ەڵ گەل تێبگونج ە ک  راقێع ەل ەپار  یوو ەڕ خستن

 

 .راقێع ی، ئابوور ARDL ،ەپار  یوو ەڕ خستن  کان، ییە وتە ن ە : داهات کانییەکەر ەس ەوش
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Abstract 

The study aims to analyze the relationship between oil revenues and money supply in Iraq and to show the extent 

of the money supply influenced by the fluctuations that occurred in oil revenues. 

It has been used time-series data regarding the oil revenues and money supply during the period 1990-2019. The 

study depends on the econometrics analytical method to reach the objectives. 

The study concluded that there is a direct relationship between the independent variable (REV) and the 

dependent variable (M), as a result of an increase in the value of the variable (REV) by (1%) leads to an increase 

in the value of the variable (M) by approximately )4.1%(, This result is consistent with the economic theory and 

previous expectations of the study. Moreover, the study found that there is a co-integration between oil revenues 

and money supply, and the trend towards its equilibrium level in the long-term can be determined for a period 

mor than a year. 

Finally, the study presented several recommendations, including; Adopting an appropriate monetary policy to 

reduce the new monetary issuance and regulate the money supply of Iraq in line with the real production volume 

of the various economic sectors. In addition, it is necessary to develop the oil industry (production, refining, 

transportation...etc) to reduce costs as well as establish petrochemical factories to obtain extra revenue rather 

than selling crude oil directly at lower prices in the global markets. 
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